
 
 

ALLEGATO I - CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI 

GAM MULTISTOCK - SWISS SMALL & MID CAP EQUITY 
 Informativa precontrattuale per i prodotti finanziari di cui all'articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del 

regolamento (UE) 2019/2088 e all'articolo 6, primo comma, del regolamento (UE) 2020/852 

Nome prodotto: GAM MULTISTOCK - SWISS 
SMALL & MID CAP EQUITY 

Identificativo della persona giuridica (codice LEI): 
549300Z1JPR983W28B98 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 

Questo prodotto finanziario è finalizzato a investimenti sostenibili? 

●● ☐ Si ●● ☒ No 

☐ Effettuerà un minimo di investimenti 
sostenibili con un obiettivo ambientale: __% 

☐ Promuove caratteristiche ambientali/sociali 
(A/S) e, pur non avendo come obiettivo un 
investimento sostenibile, avrà una quota minima 
del(lo) __% di investimenti sostenibili.  

☐ in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla 
tassonomia dell’UE 

☐ con un obiettivo ambientale in 
attività economiche considerate 
ecosostenibili confermemente alla 
tassonomia dell’UE 

☐ in attività economiche che non 
sono considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell’UE 

☐ con un obiettivo ambientale in 
attività economiche che non sono 
considerate ecosostenibili 
conformemente alla tassonomia 
dell’UE 

 ☐ con uno obiettivo sociale 

☐ Effettuerà un minimo di investimenti 
sostenibili con un obiettivo sociale: __% 

☒ Promuove caratteristiche A/S, ma non 
effettuerà alcun investimento sostenibile 

Si intende per 
investimento 
sostenibile un 
investimento in 
un'attività 
economica che 
contribuisce a un 
obiettivo 
ambientale o 
sociale, purché tale 
investimento non 
arrechi un danno 
significativo a 
nessun obiettivo 
ambientaleo 
sociale e l'impresa 
beneficiaria degli 
investimenti segua. 

 

La tassonomia 
dell'UE è un sistema 
di classificazione 
istituito daI 
regolamento (UE) 
2020/852, che 
stabiIisce un elenco 
di attività 
economiche 
ecosostenibili. TaIe 
regolamento non 
stabiIisce un elenco 
di attività 
economiche 
sociaImente 
sostenibiIi. GIi 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo ambientale 
potrebbero essere 
allineati o no alla 
tassonomia. 

 



 
 

 

 

 

GIi indicatori di 
sostenibilità 
misurano 
in che modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientaIi o sociali 
promosse del 
orodotto 
finanziario. 

 

Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse con questo prodotto 
finanziario? 

 GAM MULTISTOCK - SWISS SMALL & MID CAP EQUITY (il "Prodotto Finanziario") 
promuove le seguenti caratteristiche ambientali e sociali:  

1) Esclusione delle aziende coinvolte in determinate attività che si ritiene possano 
causare impatti ambientali e/o sociali negativi, come descritto nei criteri di esclusione 
della sostenibilità,  

2) Conformità alle norme e agli standard internazionali generalmente accettati stabiliti dal 
Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC), 

3) Considerazione dei principali impatti negativi sui fattori di sostenibilità, come indicato 
nella Tabella 1 dell'Atto delegato alla DFSR,  

4) Investire in società che hanno una comprovata esperienza di buona governance 
societaria; e 

5) Impegno con le società partecipate su questioni ESG in conformità con la Politica di 
coinvolgimento e la Dichiarazione sugli impatti negativi chiave di GAM Investment. 

 
Queste caratteristiche sono ottenute attraverso la strategia d'investimento e le 
caratteristiche obbligatorie indicate nel presente Allegato. I criteri di esclusione della 
sostenibilità e la conformità con l'UNGC sono raggiunti attraverso gli elementi obbligatori 
(cioè l'inclusione di limiti rigidi) della strategia di investimento del prodotto finanziario, 
mentre le altre caratteristiche sono promosse attraverso il processo di investimento.  

Gli investitori con preferenze specifiche in materia di sostenibilità o obiettivi legati alla 
sostenibilità dovrebbero esaminare attentamente le informazioni pertinenti contenute nel 
prospetto e nelle note al bilancio per assicurarsi che il profilo di sostenibilità del prodotto 
finanziario rifletta tali preferenze o obiettivi, oltre ai loro obiettivi finanziari e alla loro 
tolleranza al rischio. Qualsiasi decisione di investire nel prodotto finanziario deve tenere 
conto delle caratteristiche finanziarie e non finanziarie del prodotto finanziario, come 
ulteriormente descritto nel prospetto. 

Inoltre, si richiama l'attenzione degli investitori sui fattori di rischio indicati nella relativa 
sezione del Prospetto informativo, che devono essere presi in considerazione prima di 
investire nel prodotto finanziario.   

Non è stato fissato alcun valore di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario. 

 • Quali indicatori di sostenibilità si utilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle 
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario? 

 I seguenti indicatori di sostenibilità sono utilizzati per misurare le caratteristiche ambientali 
e/o sociali del prodotto finanziario. Ulteriori indicatori di impatto negativo vengono 
esaminati nell'ambito del monitoraggio continuo delle caratteristiche ambientali e sociali del 
prodotto finanziario.  

Coinvolgimento in armi controverse: Quota di investimenti in società coinvolte nella 
produzione o nella vendita di armi controverse.  

Partecipazione alla produzione di armi o componenti di armi: Quota di investimenti in 
società coinvolte nella produzione di sistemi d'arma militari e/o componenti personalizzati 



 

 

 

di tali sistemi d'arma e/o prodotti o servizi personalizzati a supporto di sistemi d'arma 
militari (oltre la soglia del 10% del fatturato). 

Coinvolgimento in armi offensive per clienti civili: Quota di investimenti in società 
coinvolte nella produzione e vendita di armi offensive a clienti civili (oltre la soglia del 10% 
del fatturato). 

Partecipazione alla fabbricazione di prodotti del tabacco: Quota di partecipazione in 
società che si occupano della fabbricazione di prodotti del tabacco (oltre la soglia del 5% 
del fatturato). 

Partecipazione alla vendita al dettaglio e alla distribuzione di tabacco: Quota di 
investimenti in società che si occupano della distribuzione e/o della vendita al dettaglio di 
prodotti del tabacco. (oltre la soglia del 25% del fatturato). 

Coinvolgimento nell'estrazione di sabbie bituminose: quota di investimenti in società 
coinvolte nell'estrazione di sabbie bituminose (oltre la soglia del 25% di fatturato). 

Partecipazione al carbone termico: quota di investimenti in società che si occupano 
dell'estrazione di carbone termico o della generazione di elettricità da carbone termico 
(soglia di fatturato superiore al 25%). 

Violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite: percentuale di investimenti 
in società che sono state coinvolte in violazioni dei principi del Global Compact delle Nazioni 
Unite. 

Attività di coinvolgimento: numero di attività di coinvolgimento legate all'ESG in cui il 
Gestore degli investimenti è stato coinvolto in relazione al prodotto finanziario. 

Impatti negativi significativi:  I seguenti indicatori di impatto negativo, tratti dalle tabelle 1, 
2 e/o 3 dell'Allegato I dell'Atto delegato alla DFSR, saranno inclusi come minimo nella 
rendicontazione. Questo elenco può essere ampliato nel tempo. Ulteriori indicatori di 
impatto negativo saranno esaminati nell'ambito del monitoraggio continuo delle 
caratteristiche ambientali e sociali del prodotto finanziario. 

Emissioni di gas serra (GHG) Scope 1 e Scope 2: Emissioni assolute di gas serra associate a 
un portafoglio, espresse in tonnellate di CO2 equivalente. 

Investimenti in società attive nel settore dei combustibili fossili: Quota di investimenti in 
società attive nel settore dei combustibili fossili.   

Diversità di genere nel consiglio di amministrazione (anch'essa parte della buona 
governance): Percentuale di membri del consiglio di amministrazione di sesso femminile. 
Per le società con un consiglio a due livelli, il calcolo si basa solo sui membri del consiglio di 
sorveglianza. 

 Buona governance: I seguenti indicatori saranno riportati come minimo. Questo elenco può 
essere ampliato nel tempo. Ulteriori indicatori di buona governance saranno esaminati 
nell'ambito del monitoraggio continuo e delle decisioni di riconciliazione relative alle 
partecipazioni in prodotti finanziari. 

Indipendenza del consiglio di amministrazione: la percentuale di membri del consiglio di 
amministrazione che soddisfano i nostri criteri di indipendenza del consiglio di 



 
 

 

 

 

amministrazione, secondo la definizione di un fornitore esterno di dati. Per le società con 
un consiglio a due livelli, il calcolo si basa solo sui membri del consiglio. 

La rendicontazione dei suddetti indicatori si baserà su dati relativi alla sostenibilità. La 
qualità, la tempestività, la completezza e la disponibilità dei dati relativi alla sostenibilità 
potrebbero non essere paragonabili alla qualità generale, alla tempestività, alla completezza 
e alla disponibilità di dati finanziari standardizzati e più tradizionali. Il Gestore degli 
investimenti può essere costretto ad affidarsi a stime, approssimazioni o altri giudizi 
soggettivi nella valutazione del rischio di sostenibilità che, se non corretti, possono 
comportare perdite per il prodotto finanziario (inclusa la perdita di opportunità). Per ulteriori 
dettagli si rimanda alla Politica di investimento responsabile di GAM Investments. 

 • Quali sono gli obiettivi dell'investimento sostenibile che il prodotto finanziario è in parte 
destinato a raggiungere e come l'investimento sostenibile contribuisce a questi obiettivi? 

 Non applicabile (il prodotto finanziario non dichiara di effettuare investimenti sostenibili) 

 • In che misura gli investimenti sostenibili da realizzare con il prodotto finanziario in parte 
non danneggeranno in modo significativo nessuno degli obiettivi di investimento 
sostenibile ambientale o sociale? 

 Non applicabile (il prodotto finanziario non dichiara di effettuare investimenti sostenibili) 

 Come sono stati considerati gli indicatori degli impatti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 Non applicabile. 
 

 In che modo gli investimenti sostenibili sono conformi alle Linee guida dell'OCSE per le imprese 
multinazionali e ai Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e diritti umani? Maggiori 
dettagli: 

 Non applicabile. 

 La tassonomia dell'UE stabilisce il principio «non arrecare un danno significativo», in base al quale 
gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli 
obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di criteri specifici dell'UE. 
 
Il principio «non arrecare un danno significativo» si applica solo agli investimenti sottostanti il 
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche 
ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante di questo prodotto finanziario non 
tengono conto dei criteri dell'UE per le attività economiche ecosostenibili. 
 
Neppure eventuali altri investimenti sostenibili devono arrecare un danno significativo ad 
obiettivi ambienta/i o sociali. 

  
 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori 
di sostenibilità? 

 ☒  Si 

 Il prodotto finanziario tiene conto dei Principali Impatti Negativi (PAI) elencati nella Tabella 
1 e degli indicatori aggiuntivi di cui alle Tabelle 2 e 3 dell'Allegato I dell'Atto Delegato alla 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilita relativi 
a problematiche 
ambientaIi, sociali e 
concernenti iI 
personale, il 
rispetto die diritti 
umani e le 
questioni rei ative 
alla Iotta alla 
corruzione 
attiva e passiva. 



 

 

 

SFDR, in termini qualitativi e/o quantitativi, a seconda della rilevanza del rispettivo 
indicatore e della qualità e disponibilità dei dati. Ulteriori dettagli sono forniti nella nostra 
Dichiarazione sugli Impatti Negativi Chiave. Le esclusioni relative al PAI sono riportate nelle 
esclusioni di sostenibilità. Gli indicatori di sostenibilità specifici riportati annualmente sono 
descritti come sopra.  

EMISSIONI DI GAS A EFFETTO SERRA - una serie di indicatori relativi alle emissioni di gas a effetto 
serra delle società e alle iniziative di riduzione delle emissioni di anidride carbonica sono 
esaminati nell'ambito del processo di investimento e sono affrontati principalmente in modo 
qualitativo, ad esempio impegnandosi con società selezionate su obiettivi e iniziative di 
riduzione o votando risoluzioni per promuovere una maggiore trasparenza sui rischi legati 
al clima. Sono escluse dal fondo le società che ricavano più del 25% dei loro ricavi 
dall'estrazione di carbone termico, dalla produzione di energia elettrica da carbone termico 
o dall'estrazione di sabbie bituminose. 

BIODIVERSITÀ, ACQUA E RIFIUTI - gli indicatori relativi all'impatto di un'azienda sulla 
biodiversità, compresa la deforestazione, l'acqua e i rifiuti, vengono esaminati nell'ambito 
del processo di investimento e sono affrontati principalmente in modo qualitativo, ad 
esempio collaborando con aziende selezionate. 

PREOCCUPAZIONI SOCIALI E LAVORATIVE: una serie di indicatori PAI viene esaminata 
nell'ambito del processo di investimento. Le società che risultano in grave violazione dei 
principi del Global Compact delle Nazioni Unite o che sono state identificate come 
impegnate in armi controverse sono escluse dal prodotto finanziario. Nelle nostre decisioni 
di impegno e di voto, consideriamo soprattutto la diversità di genere all'interno del consiglio 
di amministrazione. 

 ☐ No 
 

Qual è la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?  

 I dettagli del processo di investimento sono riportati nella sezione del prospetto informativo 
relativa al prodotto finanziario. Le caratteristiche ambientali e sociali del prodotto 
finanziario sono integrate nel processo di investimento e attuate su base continuativa come 
segue:  

ESCLUSIONI PER LA SOSTENIBILITÀ  

Il coinvolgimento dell'emittente nelle seguenti attività al di sopra della soglia di fatturato 
specificata comporterebbe l'inammissibilità dell'investimento:  

- Coinvolgimento in armi controverse, tra cui mine antiuomo, armi biologiche e 
chimiche, munizioni a grappolo, uranio impoverito, armi nucleari e fosforo bianco. 
Per coinvolgimento si intende l'esposizione diretta al sistema di armi nucleari o a 
componenti/servizi del sistema di armi nucleari considerati su misura ed essenziali 
per l'uso letale dell'arma. 

- traggono più del 10% del loro fatturato annuo dalla produzione di sistemi d'arma 
militari e/o di componenti personalizzati per tali sistemi d'arma e/o di prodotti o 
servizi personalizzati a supporto dei sistemi d'arma militari. 

- generano più del 10% del loro fatturato annuo dalla produzione e dalla vendita di 
armi offensive a clienti civili. 

- generano più del 5% del loro fatturato annuo dalla fabbricazione di prodotti del 
tabacco. 

La strategia di 
Investimento guida 
le decisioni di 
investimento sulla 
base di fattori quaIi 
gli obiettivi di 
investimento e Ia 
tolIeranza aI rischio. 



 
 

 

 

 

- traggono più del 25% delle loro entrate annuali dalla distribuzione e/o dalla vendita 
al dettaglio di prodotti del tabacco. 

- ricavano il 25% delle loro entrate annuali dalla produzione di sabbie bituminose. 
- traggono più del 25% dei loro ricavi annuali dall'estrazione di carbone termico o dalla 

produzione di energia elettrica da carbone termico, a meno che l'emittente non abbia 
pubblicato un piano di eliminazione graduale del carbone. 

Le esclusioni saranno programmate nei controlli degli investimenti sulla base dei migliori 
sforzi, utilizzando informazioni provenienti da fornitori indipendenti di rating ESG e da fonti 
terze riconosciute. Nel caso in cui un investimento violi i suddetti criteri di esclusione della 
sostenibilità una volta incluso nel prodotto finanziario, il Gestore degli investimenti deciderà 
come liquidare la posizione, se del caso, o intraprendere azioni per correggere la situazione 
attraverso un impegno attivo con l'emittente, a seconda dei casi. Il Gestore degli 
investimenti non investirà in investimenti simili fino a quando la/e questione/i ESG 
identificata/e non sarà/anno risolta/e e la posizione in questione non sarà più considerata 
in violazione dei criteri di esclusione della sostenibilità del prodotto finanziario come sopra 
descritto. 

NORME E STANDARD INTERNAZIONALI  

Le società sono tenute a rispettare le norme e gli standard internazionali minimi stabiliti dal 
Global Compact delle Nazioni Unite (UN Global Compact). Le società che risultano in grave 
violazione del Global Compact delle Nazioni Unite saranno escluse, a meno che non si 
ritenga che l'emittente abbia adottato misure concrete e ragionevoli per affrontare le 
accuse.  

Il Global Compact delle Nazioni Unite è un'iniziativa speciale del Segretario Generale delle 
Nazioni Unite che invita le aziende di tutto il mondo ad allineare le proprie operazioni e 
strategie a dieci principi in materia di diritti umani, diritti dei lavoratori, ambiente e lotta alla 
corruzione. Per maggiori informazioni, visitate il sito www.unglobalcompact.org. 

I criteri di esclusione della sostenibilità e la conformità alle norme e agli standard 
internazionali includono limiti d'investimento rigidi e sono pertanto considerati elementi 
vincolanti della strategia d'investimento del prodotto finanziario (si veda la sezione 
successiva per maggiori dettagli). 

Le seguenti caratteristiche sono promosse come parte del processo di investimento e non 
hanno limiti specifici, sebbene questi processi siano parte integrante delle caratteristiche 
ambientali e sociali del prodotto finanziario:  

• Considerazione dei principali impatti negativi sui fattori di sostenibilità (si veda la 
sezione sui principali impatti negativi sui fattori di sostenibilità), 

•  Valutazione  delle pratiche di buona governance (vedi domanda di valutazione di 
buona governance di seguito), e 

• Impegno con le società in cui si investe, in linea con la Politica di coinvolgimento 
di GAM Investment. 

Per ulteriori informazioni, si rimanda alla "Politica di investimento responsabile", alla 
"Politica di coinvolgimento", alla "Politica di esclusione dalla sostenibilità di GAM" e alla 
"Dichiarazione sugli impatti negativi principali", disponibili sul sito web di GAM.  

https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing. 



 

 

 

 • Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento usata per selezionare gli 
investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali promosse 
da questo prodotto finanziario? 

 GAM intende per "vincolante" in questo contesto l'inclusione di limiti o processi di 
investimento rigidi nel portafoglio. 

I seguenti elementi contengono limiti di investimento rigidi:  

CRITERI DI ESCLUSIONE DELLA SOSTENIBILITÀ E NORME E STANDARD INTERNAZIONALI - il 
coinvolgimento dell'emittente nelle attività di cui sopra (oltre la soglia del fatturato) e le 
società ritenute in grave violazione del Global Compact delle Nazioni Unite 
comporterebbero l'inammissibilità dell'investimento. Le esclusioni vengono effettuate in 
buona fede sulla base delle informazioni fornite da fornitori indipendenti di rating ESG e da 
fonti terze riconosciute. 

Vengono applicati i seguenti processi di investimento:  

• Integrare un quadro sistematico per la revisione e l'azione di mitigazione dei 
principali impatti negativi sui fattori di sostenibilità (si veda la sezione sui principali 
impatti negativi sui fattori di sostenibilità), 

• Valutazione di buona governance (vedere la questione di buona governance di 
seguito), e 

• Impegno con le società partecipate su questioni ambientali, sociali e di governance 
nell'ambito dell'interazione con il management, compreso l'impegno a seguito di 
controversie sulla sostenibilità, la revisione del PAI e/o l'impegno tematico. 

 

Per ulteriori informazioni, si rimanda alla "Politica di investimento responsabile", alla 
"Politica di esclusione dalla sostenibilità di GAM" e alla "Politica di coinvolgimento", 
accessibili tramite il link all'ultima pagina di questa appendice, fornito in risposta alla 
domanda "Dove posso trovare online ulteriori informazioni specifiche sui prodotti? 

Nel caso in cui un investimento violi i criteri di esclusione della sostenibilità una volta incluso 
nel prodotto finanziario, il Gestore degli investimenti deciderà come liquidare la posizione, 
se opportuno, o intraprendere azioni per correggere la situazione attraverso un impegno 
attivo con l'emittente, se opportuno. Il Gestore degli investimenti non investirà in 
investimenti simili in futuro fino a quando la questione o le questioni ESG identificate non 
saranno state risolte e la posizione in questione non sarà più considerata una violazione dei 
criteri di esclusione della sostenibilità del prodotto finanziario.  

 • Qual è il tasso minimo impegnato per ridurre la portata degli investimenti considerati 
prima dell'applicazione di tale strategia di investimento? 

 La riduzione del livello di investimento è direttamente correlata alla partecipazione alle 
attività indicate nelle dichiarazioni di sostenibilità e dipende dal rispettivo universo 
investibile. Non è previsto un tasso minimo di riduzione. 
  
• Qual è la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese 

beneficiarie degli investimenti? 

Le prassi di buona 
governance 
comprendono 
strutture di 
gestione solide, 
relazioni con il 
personale, 
remunerazione del 
personale e 
rispetto 
degli obblighi 
fiscali. 



 
 

 

 

 

 La Strategia d'investimento incorpora un approccio basato sui principi per la valutazione 
della buona governance. La valutazione è alla base delle decisioni di preinvestimento e viene 
utilizzata dal Gestore degli investimenti per verificare l'applicazione di pratiche di buona 
governance nella selezione degli investimenti per il prodotto finanziario. Inoltre, la 
valutazione viene eseguita su base continuativa per supportare le decisioni di riconciliazione 
e le attività di engagement. Vengono presi in considerazione la struttura e l'indipendenza 
del consiglio di amministrazione, l'allineamento delle remunerazioni, la trasparenza 
dell'assetto proprietario e del controllo, la revisione contabile e l'informativa finanziaria.  La 
buona governance viene valutata qualitativamente e/o quantitativamente a seconda della 
rilevanza di ciascun indicatore. Questi includono: 

• Strutture di gestione solide, tra cui l'indipendenza del Consiglio di amministrazione, 
la diversità all'interno del Consiglio e l'indipendenza del Comitato di revisione. 

• Relazioni con i dipendenti - in particolare sono escluse le gravi violazioni dei principi 
del Global Compact delle Nazioni Unite. 

• Retribuzione del personale  
• Conformità fiscale - in particolare per le aziende che hanno riscontrato significative 

violazioni fiscali  
Per ulteriori dettagli e definizioni delle pratiche di governance si rimanda ai Principi di 
Corporate Governance e di Voto e alla Politica di Coinvolgimento di GAM Investment. 
 

 

Qual è l'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario? 
 

Tutti gli asset, ad eccezione degli strumenti cash/cash-like e/o di alcuni derivati, sono 
allineati alle caratteristiche ambientali/sociali.  Si prevede che almeno il 90% del prodotto 
finanziario sia allineato alle caratteristiche ambientali/sociali. Non riteniamo che la 
valutazione delle salvaguardie ambientali e sociali minime sia rilevante per la liquidità e gli 
equivalenti di liquidità a causa della natura della classe di attività. 

 

 
#1 Allineati con caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario 
utilizzati per rispettare le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto 
finanziario. 

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati 
alle caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria #1 Allineati con caratteristiche A/S comprende: 

- Ia sottocategoria #1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S, che contempla 
gli investimenti aIlineati alle caratteristiche ambientali o sodali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

Investimenti

#1 Allineati con
caratteristiche A/S: 90%

#1B Altre
caratteristiche A/S

#2 Altri: 10%

Le attività allineate 
alla tassonomia sono 
espresse in 
percentuaIe di:  
- fatturato: quota di 
entrate da attività 
verdi delle imprese 
beneficiarie degli 
investimenti  
- spese in conto 
capitale (CapEx) 
investimenti verdi 
effettuati dale 
imprese beneficiarie 
degli investimenti, ad 
es, per la transizione 
verso un'economia 
verde  
- spese operative 
(OpEx): attività 
operative verdi delle 
imprese beneficiarie 
degli investimenti. 
 

L'allocazione degli 
attivi descrive la 
quota di investi 
menti in attivi 
specifici. 
 
 



 

 

 

 
1 Le attività legate al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono alla mitigazione dei cambiamenti climatici ("mitigazione dei cambiamenti climatici") e non incidono in 
modo significativo su alcun obiettivo della tassonomia dell'UE - si veda la spiegazione nel margine sinistro. I criteri 
completi per le attività economiche conformi alla tassazione UE nel settore del gas fossile e dell'energia nucleare 
sono definiti nel Regolamento delegato (UE) 2022/1214 della Commissione.  

  

 • In che modo l'utilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario? 

 I derivati sono ammessi, ma il loro uso è limitato. Se l'esposizione sottostante di un derivato 
è un emittente non idoneo ai sensi delle caratteristiche obbligatorie, il derivato non è idoneo 
a essere incluso nel prodotto finanziario. I derivati in cui l'esposizione sottostante è un indice 
e gli altri derivati in cui l'esposizione sottostante non è una società o un soggetto sovrano 
non sono abbinati alle caratteristiche E/S del prodotto finanziario e sono coperti dal n. 2 
Altro. 

 

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale sono 
alienati alla tassonomia dell'UE? 

 Sebbene il prodotto finanziario promuova caratteristiche ambientali e sociali ai sensi 
dell'articolo 8 del regolamento SFDR, non si impegna attualmente a investire in un livello 
minimo di "investimenti sostenibili" ai sensi del regolamento SFDR e non si impegna 
attualmente a un livello minimo di investimenti che tengano conto dei criteri UE per le 
attività economiche sostenibili dal punto di vista ambientale ai sensi del regolamento sulla 
tassonomia. Pertanto, la conformità del prodotto finanziario al Regolamento sulla 
tassonomia non è calcolata. 

Poiché la tassonomia è stata introdotta solo di recente, i dati e la rendicontazione 
sull'adeguamento della tassonomia sono ancora limitati. Con il miglioramento della qualità 
e della completezza dei dati, il prodotto finanziario potrebbe decidere di incorporare 
l'adeguamento della tassonomia nella strategia di investimento e nella rendicontazione in 
futuro. 

 • Il prodotto finanziario investe in attività di gas fossile e/o energia nucleare conformi alla 
normativa UE ?1 

 ☐ Si:   

                 ☐  in gas fossile ☐ Nell'energia nucleare 

 ☒ No 

Nonostante il fatto che il Prodotto Finanziario non sia tenuto a investire in attività legate al 
gas fossile e/o all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE, il Prodotto Finanziario 
può di volta in volta detenere attività che soddisfano i criteri delle attività economiche 
legate al gas fossile e/o all'energia nucleare conformi alla tassonomia dell'UE. 

 

 

In termini di 
conformità alla 
tassonomia dell'UE, 
i criteri per il gas 
fossile includono la 
limitazione delle 
emissioni e il 
passaggio a energie 
rinnovabili o a 
combustibili a basso 
contenuto di 
carbonio entro la 
fine del 2035. I 
criteri per l'energia 
nucleare includono 
requisiti completi di 
sicurezza e di 
gestione delle 
scorie. 
 
Le attività abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
aItre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanzialea 
un obiettivo 
ambientale. 
 
Le attività di 
transizione sono 
attività per lequali 
non sono ancora 
disponibili 
alternative a basse 
emissioni di 
carbonioeche 
presentano, tra 
l'altro, Iivelli di 
emissione di 
gas a effetto serra 
corrispondenti alla 
migliore 
prestazione. 
 
 



 
 

 

 

 

 I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla 
tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento delle 
obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in 
relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il 
secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.  

     

*Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

  

 • Qual è la quota minima di investimenti in attività di transitorie e abilitanti? 

 Non applicabile. 
 

Qual è la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che non 
sono allineati alla tassonomia dell'UE? 

 Non applicabile. 
 

 

Qual è la quota minima di investimenti socialmente sostenibili? 

 Non applicabile. 
 

Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri", qual è il loro scopo ed esistono 
garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

 Non più del 10% del valore patrimoniale netto del prodotto finanziario può essere allocato 
a liquidità/equivalenti di cassa e/o a determinati derivati, al fine di garantire la liquidità e la 
gestione efficiente del prodotto finanziario. Non riteniamo che la valutazione delle 
salvaguardie ambientali e sociali minime sia rilevante per la liquidità e gli equivalenti di 
liquidità, data la natura della classe di attività. 

 

È designato un indice specifico come indice di riferimento per determinare se questo 
prodotto finanziario è allineato alle caratteristiche ambientali e/o sociali che promuove? 

 No. 

 • In che misura  l’indice di riferimento è costantemente allineato alle caratteristiche 
ambientali e sociali pubblicizzate con il prodotto finanziario? 

 Non applicabile. 

0%0%0%

100%

Allineati alla tassonomia:
Gas fossile

Allineati alla tassonomia:
Energia nucleare

Allineati alla tassonomia
(senza gas fossile ed
energia nucleare)
Non allineati alla
tassonomia

0%0%0%

100%

Allineati alla tassonomia: Gas
fossile

Allineati alla tassonomia:
Energia nucleare

Allineati alla tassonomia
(senza gas fossile ed energia
nucleare)
Non allineati alla tassonomia

GIi indici di 
riferimento sono 
indici atti a 
misurareseil 
prodotto finanziario 
rispetti le 
caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

 

 sono 
investimenti 
sostenibili con un 
obiettivo 
ambientale 
che non tengono 
conto dei criteri per 
le attività 
economiche 
ecosostenibiIi 
conformemene alla 
tassonomia del 
l'UE. 
 

1. Investimenti allineati alla tassonomia comprese 
le obbligazioni sovrane* 

     

2. Investimenti allineati alla tassonomia 
escluse le obbligazioni sovrane* 
 

Questo grafico riflette il 100% dell'investimento totale. 



 

 

 

 

 

 

 

 • Come viene garantito il costante allineamento della strategia d'investimento con il metodo 
degli indici? 

 Non applicabile. 

 • In che modo il particolare indice differisce da un indice di mercato ampio rilevante? 

 Non applicabile. 

 • Dove si può consultare il metodo di calcolo dell'indice particolare? 

 Non applicabile. 
 

Dove è possibile reperire online informazioni più specificamente mirate al prodotto? 

Informazioni più specificamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web: 

 https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing 

https://www.gam.com/en/funds/featured-funds/ 
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