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aggiornati al 31 Dicembre 2022 
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1. SINTESI EFFETTO MERCATO 
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2. CATEGORIE D’INVESTIMENTO 

 

Nel 2022, gli Asset Under Management sono passati da 9 815 Mrd € a 8 352 Mrd € segnando un decremento della raccolta 
di capitali pari a - 225 Mrd € ed un effetto di mercato relativo del - 13%. I fondi monetari hanno registrato i maggiori flussi 
di raccolta sia in assoluto (25 Mrd €) che in termini relativi (2%). Sono i fondi obbligazionari quelli con il più alto 
decremento nella raccolta in assoluto (- 171 Mrd €). In termini relativi, è la categoria performance assoluta quella con il 
più alto decremento nella raccolta (- 10%). Nel mese di dicembre, si registra una raccolta netta globale di 23,6 Mrd € con 
la maggior raccolta nella categoria obbligazionari (14,3 Mrd €) ed il maggior decremento nella raccolta nella categoria 
performance assoluta (- 2,1 Mrd €). 
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3. GESTIONE ATTIVA VS. GESTIONE PASSIVA 

 

Al 31 dicembre 2022, la gestione attiva costituisce l’84% degli Asset Under Management, mentre la gestione passiva il 

restante 16%. Nel 2022, la raccolta YTD della gestione passiva ammonta a 66 Mrd €. Durante il mese di dicembre, i fondi 

attivi hanno realizzato una raccolta pari a 15,5 Mrd € e i fondi passivi hanno realizzato un incremento nella raccolta di 8,1 

Mrd €. 
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4. INVESTIMENTI ESG 

 

Al 31 dicembre 2022, i fondi ESG rappresentano il 44% degli Asset Under Management, mentre i fondi NON-ESG il 56%. 

Nel 2022, il decremento della raccolta YTD dei fondi ESG è pari a - 50 Mrd €, circa il 22% del totale realizzato. Durante il 

mese di dicembre, sia i fondi ESG che i fondi NON-ESG hanno realizzato un aumento della raccolta, rispettivamente pari a 

10,5 Mrd € e 13,1 Mrd€. 
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5. FONDI AZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA 

 

Nel 2022, gli Asset Under Management dei fondi Azionari sono passati da 4 167 Mrd € a 3 372 Mrd € con un decremento 

della raccolta di - 28 Mrd € ed un effetto di mercato relativo del - 18%. È la categoria Globale che ha registrato la raccolta 

maggiore sia in assoluto (47 Mrd €) sia in termini relativi (4%). Invece, è la categoria Europa che ha registrato il maggior 

decremento nella raccolta, sia in assoluto (- 56,68 Mrd €) sia in termini relativi (- 6%). Nel mese di dicembre, si registra 

una raccolta netta globale di 7,0 Mrd € con il maggior incremento nella raccolta nella categoria Globale (8,1 Mrd €) e il 

maggior decremento nella raccolta nella categoria Europa (- 3,0 Mrd €).  
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6. FONDI AZIONARI PER TIPO DI GESTIONE  

 
Al 31 dicembre 2022, la gestione attiva costituisce il 73% degli Asset under Management dei fondi azionari mentre la 
gestione passiva il restante 27%. Nell’anno, i fondi azionari attivi hanno registrato una diminuzione dei flussi di raccolta 
pari a - 73,9 Mrd € mentre i fondi azionari passivi hanno registrato un incremento nella raccolta pari a 46 Mrd €. 
Durante il mese di dicembre, sono i fondi azionari passivi che hanno avuto il maggior incremento dei flussi di raccolta, 
pari a 3,51 Mrd €, rispetto ai 3,48 Mrd € della gestione passiva.  

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

4 500

12/18 03/19 06/19 09/19 12/19 03/20 06/20 09/20 12/20 03/21 06/21 09/21 12/21 03/22 06/22 09/22 12/22

EVOLUZIONE DEL PATRIMONIO AZIONARIO GESTITO IN EUROPA PER TIPO DI GESTIONE 

(Source: Quantalys – valori in miliardi di Euro calcolati al 31 Dicembre 2022)

73% 27%

Ripartizione per tipo di gestione (% su totale)

Attiva Passiva Totale

 

-2,3%

+4,7%

-0,7%

-3,0%

-2,0%

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

12/21 02/22 04/22 06/22 08/22 10/22 12/22

Effetto Raccolta cumulata da inizio anno (% sull' 
ammontare iniziale)

 

162

-74

3

105

46

4

267

-28

7

-100,0

-50,0

0,0

50,0

100,0

150,0

200,0

250,0

300,0

2021 2022 Dicembre

Raccolta cumulata per anni civili (Mrd €)

 

-20,1%

-12,9%

-18,4%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

12/21 02/22 04/22 06/22 08/22 10/22 12/22

Effetto Mercato cumulato da inizio anno (% sull' 
ammontare iniziale)

 
 

Source: Quantalys - dati  al 31 Dicembre 2022 

https://quantalys.it/


 Analisi al 31 dicembre 2022 

 

 

 

Per ulteriori informazioni: 
quantalys.it [8] 

Powered by: 

7. FONDI AZIONARI PER CAPITALIZZAZIONE DI MERCATO 

 

 

 

Al 31 dicembre 2022, la distribuzione degli AUM per capitalizzazione di mercato risulta la seguente: il 59% spetta ai fondi 

"large cap", il 4% ai "small cap" e il 36% ai fondi "blend". I fondi "blend" hanno visto il maggior decremento dei flussi di 

raccolta del periodo, pari a - 25,9 Mrd € mentre i fondi "small cap" hanno osservato un decremento nella raccolta - 19,4 

Mrd €. I fondi "large cap" hanno registrato i flussi di raccolta maggiori, pari a + 17,4 Mrd €. Nel mese di dicembre, sono 

stati i "large cap" ad aver registrato il maggior incremento di raccolta (+ 4,9 Mrd €), mentre i fondi "small cap" un 

incremento di raccolta pari a 0,2 Mrd €. Invece, i "blend" hanno visto un incremento di +1,9 Mrd €. 
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8. FONDI AZIONARI ESG 

 

Al 31 dicembre 2022, i fondi ESG rappresentano il 48% degli Asset under Management dei fondi azionari mentre la 

gestione NON-ESG il restante 52%. Inoltre, il decremento nella raccolta YTD dei fondi azionari ESG ammonta a - 17 Mrd 

€, circa il 61% del totale dei flussi di raccolta. Durante il mese di dicembre, i fondi azionari ESG hanno realizzato una 

raccolta pari a 2,7 Mrd €, e i fondi azionari NON-ESG hanno realizzato una raccolta di 4,3 Mrd €.  
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9. INVESTIMENTI TEMATICI 

 

Al 31 dicembre 2022, gli Asset Under Management dei 720 fondi tematici sono passati da 340 Mrd € a 279 Mrd € segnando 

una raccolta di capitali annuale pari a 10 Mrd €. In termini assoluti, nell’anno è stata la tematica Azione Climatica quella 

con la maggior raccolta (5,6 Mrd €) mentre la tematica Digitalizzazione è quella con il maggior decremento nella raccolta 

(- 2,5 Mrd €). In termini relativi, è la tematica Economia Circolare che ha la maggior raccolta (31%) e la tematica 

Digitalizzazione quella con il maggior decremento nella raccolta (- 14%). Al mese di dicembre, i fondi tematici hanno 

registrato una raccolta totale di 1,47 Mrd €. La tematica Azione Climatica è quella con la maggior raccolta sia in assoluto 

(0,8 Mrd €) sia in termini relativi (2%). La tematica Disruption è quella con il maggior decremento nella raccolta (- 0,1 Mrd 

€) in termini assoluti, mentre in termini relativi è la tematica Digitalizzazione quella con il maggior decremento nella 

raccolta (- 1%).  
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10. FONDI OBBLIGAZIONARI PER ZONA GEOGRAFICA 

Nel 2022, gli Asset Under Management dei fondi obbligazionari sono passati da 2 470 Mrd € a 2 002 Mrd € segnando un 

decremento nella raccolta di capitali di - 171 Mrd € ed un effetto di mercato relativo del - 12%. I fondi appartenenti alla 

categoria USA hanno registrato la maggior raccolta sia in assoluto, pari a 4,3 Mrd €, che in termini relativi (2%). Invece, la 

categoria Globale è quella con il maggior decremento nella raccolta in assoluto (- 77,7 Mrd €). In termini relativi, è la 

categoria Asia quella con il maggior decremento nella raccolta (- 27%). Il mese di dicembre, registra una raccolta netta 

globale di 14,3 Mrd € con la maggior raccolta nella categoria Globale (5,9 Mrd €) e il maggior decremento nella raccolta 

nella categoria Asia (- 0,68 Mrd €). 
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 11. FONDI OBBLIGAZIONARI PER TIPOLOGIA DI EMITTENTE 

 

 

Analizzando gli Assets under Management dei fondi obbligazionari per tipo di emittente, al 31 dicembre 2022, le 

obbligazioni categorizzate come Governativi sono quelle con la maggior raccolta sia in assoluto (4 Mrd €) che in termini 

relativi (3%). Invece, la categoria Altri è quella con il maggior decremento nella raccolta in assoluto (- 97 Mrd €). In termini 

relativi, è la categoria High Yield quella con il maggior decremento nella raccolta (- 16%). Durante il mese di dicembre, le 

obbligazioni All Maturities hanno registrato la maggior raccolta (6,5 Mrd €), mentre la categoria Governativi ha visto la 

minor raccolta (0,1 Mrd €). 
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12. FONDI BILANCIATI PER PROFILO DI RISCHIO 

Nel 2022, gli Asset Under Management dei fondi bilanciati sono passati da 1 402 Mrd € a 1 206 Mrd € con un decremento 

nella raccolta di - 8 Mrd € ed un effetto di mercato relativo del - 13%. La categoria Equilibrati è quella con la maggior 

raccolta in assoluto (6 Mrd €). In termini relativi, la categoria Aggressivi è quella con la maggior raccolta (4%). Invece, la 

categoria Flessibili è quella con il maggior decremento nella raccolta in assoluto (- 10 Mrd €). In termini relativi, è la 

categoria Fondi a scadenza quella con il maggior decremento nella raccolta (- 6%). Nel mese di dicembre, si registra un 

decremento nella raccolta netta globale di – 1 Mrd € con la maggior raccolta nella categoria Aggressivi (0,3 Mrd €) e il 

maggior decremento nella raccolta nella categoria Flessibili (- 0,74 Mrd €).  
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13. RACCOLTA PER DIMENSIONE DELLA SOCIETÀ DI GESTIONE 

 

Al 31 dicembre 2022, la distribuzione degli AUM delle società di gestione per dimensione del mercato risulta la seguente: 

il 69% spetta alle società globali, il 25% per le società regionali e il 6% per le società locali. Nel 2022 in termini assoluti, 

sono le società "Globali" quelle con il maggior decremento nella raccolta (- 163,1 Mrd €) mentre le società "Regionali" 

hanno registrato un decremento nella raccolta - 73,5 Mrd €. Le società "Locali" sono quelle con la maggior raccolta (11,8 

Mrd €). Al mese di dicembre, sono quelle "Regionali" con la minore raccolta (0,1 Mrd €) mentre le società "Locali" hanno 

raccolto 1,8 Mrd €. Le società "Globali" sono quelle con la maggior raccolta (21,7 Mrd€). 
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14.  TOP 10 DELLE SOCIETÀ DI GESTIONE E FONDI PER RACCOLTA  
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15.  FOCUS ITALIA 

 

Nel 2022, gli Asset Under Management dei fondi italiani sono passati da 109 Mrd € a 87 Mrd € con un decremento nella 

raccolta di - 3,91 Mrd € ed un effetto di mercato relativo del - 17%. I fondi azionari hanno registrato la maggior raccolta 

sia in assoluto, pari a 0,43 Mrd €, sia in termini relativi (3%). Invece, i fondi obbligazionari hanno registrato il maggior 

decremento nella raccolta sia in assoluto (- 2,5 Mrd €) sia in termini relativi (- 9%). Al mese di dicembre, si registra una 

raccolta netta globale di - 0,26 Mrd € con la maggior raccolta nella categoria monetari (0,07 Mrd €) e il maggior 

decremento nella raccolta nella categoria bilanciati (- 0,3 Mrd €). 
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16.  RACCOLTA PER TIPOLOGIA DI INVESTITORI 

 

Al 31 dicembre 2022, i fondi categorizzati Retail hanno registrato il minor decremento nella raccolta di flussi, pari a - 12 

Mrd € (- 0,18% in termini relativi), mentre i fondi categorizzati Istituzionali hanno registrato il maggior decremento nella 

raccolta, pari a - 225 Mrd € (- 7% in termini relativi). Durante il mese di dicembre, la quota con la maggior raccolta è 

stata registrata dai fondi categorizzati Retail (23,6 Mrd €), mentre la quota con il maggior decremento nella raccolta dai 

fondi Subordinati a condizione pari a - 5,8 Mrd €.
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METODOLOGIA 
 
La metodologia utilizzata per l’elaborazione dei dati è interna a Quantalys. I calcoli sono effettuati da Quantalys e sono basati sui dati 

inviati giornalmente dalle società di gestione. Eventuali errori o omissioni sono di esclusiva responsabilità di Quantalys. Nonostante 

la massima cura prestata nella raccolta, nella verifica e nell’elaborazione dei dati provenienti da fonti ritenuteaffidabili, Quantalys non 

garantisce che i dati ricevuti siano accurati. I calcoli di questo studio sono al 31 dicembre 2022. Tutti i calcoli sono effettuati in euro.  

Lo studio considera i fondi aperti distribuiti in Europa, esclusi i fondi dedicati, speciali, riservati, contrattuali, ecc. Il campione di 

riferimento risulta composto da 21.799 fondi. Per determinare la raccolta mensile di ciascun fondo vengono utilizzati i dati di AUM di 

inizio e fine mese di tutti i comparti e le classi del fondo. L’effetto mercato mensile viene calcolato sulla base delle performance della 

classe principale del fondo. Quindi, sottraendo l’effetto mercato dalla variazione degli AUM, si ottiene la stima della raccolta. 
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